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Osmanli Portfoy Avrasya Serbest Fon’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif' Yatirim Kuruluslarin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamustir.

Goriistimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2016 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansini
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.
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OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST FON

01.01.-30.12.2016 HESAP DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

(Aksi Belirtilmedikce Tutarlar Tiirk Lirasi (TL) Olarak Gosterilmistir).

OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST FONNA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 30.01.2016 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

‘ Fon'un Yatirnm Amaci ‘ Portfoy Yoneticileri

Omer Ziihtii Topbag

Fon Toplam Degeri 14.910.680

TRy By (Ul 22 En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatinmei Sayisi
Yatirim Stratejisi
Tedaviil Orani (%) 8,12%
Fonun ana yatirm stratejisi, yerli ve yabanci Devlet ve 6zel sirketlerin bono, eurobond ve diger borglanma enstrimanlari ile
Portféy Dagiimi ‘ borglanma araglari, Entia, parite, hisse senedi endeksleri ve paylar tzerine tiirev araglara yatirimyaparak, opsiyon ve diger

turev islemlerde kisa ve/veya uzun pozisyon alarak, yonlu stratejiler uygulayarak ABD Dolari bazinda mutlak getiri saglamaktir.
Borglanma Araglari Bu strateji kapsaminda yerli ve yabanci sirketlerin paylarina ve paylarina gevrilebilir bono ve diger sermaye piyasasi araglarina da
. yatinmyapar.Fon portfdyiine, fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi oraninda, yabanci para ve sermaye piyasasi araglari

- Ozel Sektor Borglanma Araglari 2,72% devamli olarak dahil edilemez.

Ana ydnetim stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen dalgalanmalardan yararlanmak igin farkli para ve
-Eurobond 78,40% sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev

araglar vasttasi ile dolay yatirim yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymet cinsinden borglanabilir veya tirev araglar vasitasi ile
-Yabanc Tahvil 18,72%  dolayl olarak bu borglanmay! gergeklestirebilir.

Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayal olarak ters repo iglemleri yapilabilir. Fon,

Nakit 0,18%  Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirimesi amaciyla islem yapabilir.Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu
olabilecek menkul kiymetler ile BIST nezdinde veya borsa disinda repo, takasi uzun vadede gerceklesecek sekilde sabit faizli bono
alimysatim yapilabilir. Portféye riskten korunma ve/veya yatinm stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (VIOP
sozlesmeleri, tezgahistii forward sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, valorlii tahvil/bono islemleri, swap sézlesmeleri) dahil
edilir.Fon hesabina kredi alinabilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakik payi
fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 7c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle portfoyin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumiiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusturilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valorlu tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirmindan
daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye
yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak,
en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar intimalini ifade
eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Yapilandirimis Yatirim Araglari Riski: : Yapilandirimis yatirim araglarina
yapilan yatirmn beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin
kaybedilmesi miimkiinddr. Yapilandirilmig yatinm araglarinin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde yatirimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirmlarinin degeri
baslangig dederinin altina disebilir. Yapilandinlimis yatirnm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur.
Yatirmai, yapilandiriimis yatirnm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirimis yatirim araglarinda yatirimcilar inracginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun
yapilandiriimig yatinm araglarindan kaynaklanan yikiumiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya gikabilecek likidite8sorunlari yapilandirimis yatirim araglari igin dnemi riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi
durumlarda yapilandiriimis yatirm araglarinin likidite riski tst seviyededir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para
gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek
diizenli olarak gézden gegirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

Karsilastirma Sunuma Dabhil
Olgiitiiniin Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma D6nem Sonu
Getirisi / Esik | Orani (%) icinde Standart Olgiitiiniin Standart |Bilgi Rasyosu |Portfoyiin Toplam
Degder (%) (TUFE) (*) | Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Degderi / Net Aktif
(x**) Degeri

Toplam
Getiri (%)

2016(***) 4,790% 3,640% 8,533%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgiittiniin standart sapmasi donemindeki guinliik getiriler {izerinden hesaplanmistir.

(***) Fon 01.02.2016 tarihinde halka arz oldugundan geriti 01.02.2016-30.12.2016 doénemini kapsamaktadir.
(*#¥*) Portfoyin kargilagtirma olgiitli/esik degeri bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda 6lgiite bagl istatistikler

hacanlanmamictir

Performans Tablosu
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W Toplam Getiri (%) M Karsilastirma Olgutuntin Getirisi / Esik Deger (%) (***)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon Portfyl'niin yatirm amac, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

2) Fon 01.02.2016 - 30.12.2016 doneminde net %4.31 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %3.64 olmustur. Sonug olarak Fon'un
nispi getirisi %1.15 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlk dagilimiari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lglitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

3) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2016 - 30.12.2016 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,95067% 82.101,03
Denetim Ucreti Giderleri 0,05807% 5.015,00
Saklama Ucreti Giderleri 0,10417% 8.995,91
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,01322% 1.141,75
Kurul Kayit Ucreti 0,02205% 1.904,20
Diger Faaliyet Giderleri 0,07330% 6.330,57
Toplam Faaliyet Giderleri 105.488,46

Ortalama Fon Portféy Degeri 8.636.108,48

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,22148%

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapimamistir
‘ Kistas Bilgisi ‘
26.10.2015-... %100 ESIK DEGER %100 KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi + 1.0

5) Yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BiLGILER VE AGCIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve esik degerinin birikimli getiri orani

01.02.2016 - 30.12.2016 4,31% 4,79% 3,64% 1,15%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

0 [ ww | e, | e [ e |
Donemler Ortalama L Ortalama SEIEE Ortalama S Ortalama SEIEE
Sapma Sapma Sapma Sapma

04.01.2016 - 30.12.2016 0,08% 0,68% 0,06% 0,61% 0,00% 0,84% 0,09% 0,95%

3) Portfdy ve Esik Degeri igin Risk Olctimleri

04.01.2016 - 30.12.2016 - -

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve esik degeri standart sapmasina yer verilm'§tir. (Gnliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Esik Degeri

Yilla Standart Standart
MIEr Sapma Sapma

2016(*) 4,79% 3,64%

* Fon 01-02-2016 tarihinde halka arz edilmistir.
5) Karsilastirma Tablosu

. Yatirnm Fonu

04.01.2016 - 30.12.2016 4,79% 16,12%






